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Finance : Incertitudes face aux
élections américaines

En septembre, le CAC 40 est stable et progress€.déo.

POINT BOURSE

Evolution des indices depuis |& fanvier 2016

Dans la premiere partie du mois, les marchés ass®a

craignant une hausse des taux par la Fed.

Dans la deuxieme partie, la prudence des banquésies et

la décision de la Fed lors de la réunion du 21esepte d’'un

statu quo de sa politique monétaire ont particifgegoursuite

de la baisse de la volatilité et au retour au calme

Apres une année rythmée par les banques centakes,
derniéres nous ont donné un peu de visibilité heais
incertitudes politiques a venir devraient occupedévant de |1
scene dans les prochains mois.

Les élections US, les primaires en France et esr#dbne, le
réeférendum italien ou encore la clarification d@dsition
britannique sur le Brexit, seront autant d’évenesen
susceptibles de faire remonter la volatilité.

En zone euro, les attentions restent focaliseéesid terme sul
ces échéances politiques. Au Royaume-Uni, mémabesieEa
May a clarifié le calendrier de sortie de son pdg$Union
européenne avec une activation de l'article 50ymréw plus
tard fin mars 2017, le processus reste encorectides
échanges entre les dirigeants européens et le Reyblni
s’annoncent mouvementeés.

Aux Etats-Unis, le rebond de l'indice ISM manufaeuen
septembre rassure alors que sa chute d'ao(t aitaititre des
incertitudes sur la solidité de l'activité aux Etbnis.

Pour la Fed, le contexte économique devrait lungtire de
remonter les taux directeurs d'ici la fin de I'ampéfrant ainsi
un soutien a la devise et aux taux ameéricains.Mirennement
est d’autant plus favorable du fait du rebond dil Ha pétrole
suite a l'accord entre les pays de 'OPEP suréohgction de Ii.
production.
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CAC 40 - 243%
DOW JONES +3.25%
DAX - 0.70%
NIKKEI + 16.54%
NASDAQ -1.28%
OR +18.02%
Taux de change des Devises au comptant
. B3 = ° e [+ 1+l
Devises
EUR UsD JPY GBP CHF CAD
Blcs 1.0941 1152885 09002 1.0861  1.4640
E=gsp 09148 1053700 0.8228 09925 1.32382
® oy 0.0087  0.0095 00078 00094 00127
EEcer 17170 1.2154  128.0650 1.2066 16266
Edcer 09215 1.0074 1061750  0.8289 1.3480
B+lcan 06836 07473 787454 06149 07479

Ex- 1 EUR =1.0941 USD

SAPIN Il : Que faut-il en retenir ?

Un article de cette lole 21 bis fait actuellement couler
beaucoup d'encre. Celui-ci prévoit que le Haut €bnde
stabilité financiere (HCSF) puisse, sur propositiau
gouverneur de la Banque de France, et aprés avislthge
de supervision de I'ACPR, le gendarme des bangetelss
assureurs, suspendre, retarder ou limiter temporairemen
pour tout ou partie du portefeuille, le paiemens daleurs de
rachat, la faculté d’arbitrages ou le versementwdinces sur
contrat". En clair, les épargnants ayant souscrit des dsntr
d'assurance-vie pourraient se voir forcés de patieavant de
pouvoir procéder a des retraits.

Certes cette possibilité n'est prévugué dans le cas de
menaces graves pour la stabilité du systéme fiearmi la
situation financiere de I'ensemble des organismpsécise
Romain Colas, rapporteur du texte a I'Assemblé&riestur des
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amendements en premiére lecture dont es cet article 21
bis. Et elle serait limitée a trois mois.

by

Cette mesure, qui s'appliquerait a tous les ca&
d'assurance-vie, a en fait pour but d'évitn mouvement d
panique en cas deemontée forte et subite des taux
obligations d'Etat, auxquelles les contrats d’assuraiesont
fortement exposés.

L'article 21 bis comporte une autre mesure, moingue, qu
permet au HCSF, dans les mémes conditions ques
décritesprécédemment de "moduler les regles de constit
et de reprise de la provision pour participatior bénéfices"
Cette "provisio pour participation aux bénéfices" (PPB ai
appelée provision pour participations aux exceqdeE) es
une réserve dont les assureurs se servent powr liss
rendements, et éviter ainsi les périodes de vactaégres. S
la mesure était appliquédeurs marges de manceuvre
réduiraient.

LOl SAPIN, TAPETIE

Conclusion : La loi Sapin 2 contient un amendement qu

met le niveau de la rémunération des fon(en euros de vos
assurance-vie sous tutelle en outre, le HCSF pourrét

geler les rendemats des fonds en euros ainsi que |
remboursements (rachat), versementet avance sur le
globalité des contrats: € + UC

*Bien entendu, ces mesures ne seraient applicablgu’en

cas de situation extréme voirexceptionnelle Ces mesures

existent déja dans les conditions générales de carts

contrats d’assurance vie, cette loi a pour but derptéger

I'’épargnant et d’encadrer ces dispositions

Le prélévement a la source en 2018, ¢
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d'une annédlanche en 201?

Le projet de loi de Finances pour 2017 a été ddéilen
Conseil des ministres du 28 septembre 2016 pussepté ¢
'assemblée nationale. L’instauration du prélévemanla
source de I'imp6t sur le revenu est prévue patitiar 38 de
ce texte.

Comment s’articulera ce prélévemer ?

SCHEMA DE MISE EN CEUVRE DU PRELEVEMENT A LA SOURCE

crédit d'impot exceptionnel pour

les revenus courants de 2017

Prélévements ala source 2020

a source 2019

Seuls les salaires et pensions de retraite ser-ils
concernés ? Les noalariés seron-ils impactés ?

OUl : Le champ des revenus concernés par la réf
comprendrasauf excefion, les traitements et salaires, le
pensions, les revenus de remplacement, les rentéageéres,
ainsi que les revenus des indépendants (BIC, BNC B#)
et les revenus fonciers

N’y aura-t-il donc plus de déclaration en N+1 liée a ct
revenus ?

NON : Aucune modification des principes de calcul d
I'imp6t ou de déclaration n’est prévue.

On continuera de déclarer ses revenus l'année rdulear
perception. Une régularisation sera alors effecaréonctior
de I'imp6t di et de I'impbt déja préle

Qui prélévera la retenue a la sourc ?

Concernant les traitements, salaires, pension
retraites et revenus de remplacement, I'impot
retenu a la sourcgar le tiers versant les revent
(employeur, caisses de retraites, eten fonction
d'un taux calculé et transmis par I'administration
fiscale.

Centre d'affaire de la pointe rouge, 310 rue de la Montagne, 57 200 SARREGUEMINES

Tel 03 87 27 28 20/ Portable 06 75 05 52 69/ Fax 03 87 99 22 58
Email : dominiqgue@dgfinances.com
Site : www.ddfinances.com



« Concernant les revenus des indépendants et les Faudra-t-il différer la réalisation de travaux fonciers

revenus fonciers, I'imp6t sur les revenus de I'anré@ prévus en 2017 et/ou 2018 ?
en cours fera I'objet d’acomptes en fonction d'un
taux déterminé par I'administration. OUI ET NON (selon I'importante des dépenses prévugs

Si le taux de prélévement est calculé par I'adminisation Nous pouvons conclure de simulations de fiscaliténa et
au niveau des revenus du foyer, il pourra étre pefisant  aprés réforme, que la réalisation de travaux en720
pour celui qui percoit le moins de revenus d’étreaumis 2  engendrera une moindre diminution de la fiscallabgle du
un taux moyen ? contribuableorsque leur montant est inférieur au montant
des revenus fonciers nets courants augmenté du mant
NON : Sur option des contribuables, le taux de droitmoim deductible du revenu global.
pourra étre déterminé par [l'administration de facon
individualisée pour chacun des conjoints ou paitersoumis Par contre, les travaux dont le montant est supérig au
a imposition commune. montant des revenus fonciers augmenté de 10 700 ¢
permettront une économie fiscale plus importante
Sera-t-il possible d’empécher un employeur ou tiers gu'actuellement dans I'état actuel du projet de lai
d’avoir une indication sur le niveau de ressourcedu
foyer, de par la communication du taux de prélévems Faudra-t-il différer ses investissements 2017 préwuau
par 'administration ? sein d'un PERP ?

OUI : Un "taux neutre", dénommé taux par défaut, poétra OUI et NON

appliqué sur option du contribuable. Ce taux sgalednent

appliqué lorsque l'administration n'est pas en meesie | orsque les revenus sont en majorité voire exclusiment
calculer un taux de droit commun (deébut d'activiiér non exceptionnels, il est donc inutile de constatedes

exemple). charges déductibles du revenu global en 2017 et jfééable

d'anticiper en 2016 ou de reporter en 2018 cellesun

On parle beaucoup d'une « année blanche » en 2017, peuvent I'étre.
gu’en sera-t-il ? Il en est de méme des dépenses catégorielles.

OUI ET NON : IL N'Y AURA PAS d’ANNEE BLANCHE  Seuls les contribuables qui devraient avoir en 2@88aucoup
MAIS SIMPLEMENT UNE ANNULATION DE L'IMPACT  de revenus exceptionnels (plus-values, dividengkess issus
D'UNE EVENTUELLE DOUBLE-IMPOSITION SUR LES de stock-options et actions gratuites, indemnigsugiture de
REVENUS RECURRENTS et SOUMIS AU contrat de travail ou mandat ...) bénéficierontart ou partie
PRELEVEMENT dits « NON EXCEPTIONNELS » d’un impact fiscal lié a leurs versements PERP.

Un crédit d'impot égal a limpo6t sur le revenu, surles

revenus 2017 avant réduction et crédit au prorata s

revenus non exceptionnels permettra de ne pas actjer Les Outils encore a notre disposition pour
deux impbts en 2018 sur ces revenus non exceptiotme .y - . A
Les plus-values et dividendes seront des reve réduire nos impots
exceptionnels, ainsi que les gains issus de stptis et

actions gratuites, indemnités de rupture de couwkeatravail Le PERP
ou mandat ...

Ainsi, toute stratégie visant a augmenter ses revas 2017 ,
afin de profiter d'une hypothétigue année blanche era m
sans incidence étant donné que seuls les revenugsor o
exceptionnels » seront concernés par ce crédit d’pot.

Arbitrages a réaliser

Cabinet DG FINANCES

7 et 10 rue des jardins 57515 ALSTING

Centre d'affaire de la pointe rouge, 310 rue de la Montagne, 57 200 SARREGUEMINES
Tel 03 87 27 28 20/ Portable 06 75 05 52 69/ Fax 03 87 99 22 58

Email : dominiqgue@dgfinances.com

Site : www.ddfinances.com



Le Plan d’Epargne Populaire est un outil qui peraetse  Sortie du PERP au momentde la retraite
constituer un complément de revenu bienvenu a th@it€  Leprincipe: sous forme de rente viagere
pour faire face a la baisse des revenus tout enisiu les = Apetirdes2ans ol 3577 odede ass)

. , ) 2 # »0u»an»pFns tot l9rsque l’adhé_mnt pmcédgi '/ Sorti t t
primes versées durant la phase d’épargne 1 quidation efctive ce ses arofs e pension (VAR
— Un avantage fiscal dés I'entrédes primes (max 20%)

versées au cours dune année sont
déductibles de votre revenu imposable au
titre de cette mémeannée(dans la limite de
10 % des revenus professionnels de I'anne
précédente plafonnés a 8 fois le plafon Sortie en
annuel de la Sécurité sociale). L'économi rente

fiscale induite n'est pas incluse dans I

plafonnement des niches fiscales.

Rqg: Le montant maximal de déduction au titre duRPE
figure en derniére page de votre avis d'imposition

Epargneindisponible jusqu’ala retraite sauf événementexceptionnel
(article L. 132-23 du Code des assurances)

Quel Impact fiscal ? Exemple :

Investissement maximal 10 000€ Expiration des droits de I'assuré aux allocation d’assurance chomage
en cas de licenciement*
(plafond)
Cessation d’activité non salariée a la suite d’un jugementde liquidation
judiciaire
Tranche marginale 41%
. .. Invalidité de I'assuré correspondant au classementen 2™ ou 3éme
d'lmpOSlthﬂ catégorie de la Sécurité Sociale

Economie d’'impot 10 000* 41% = 4100€

* Ou ne pas étre titulaire d’un contrat de travail ou d’un mandat social depuis deux ans (pourun
membre du directoire ou membre du conseilde surveillance)

Effort réel d’épargne 10000 - 4100 = 5 900€

— Un_ outll de capitalisation complétement
individualisé, sur lequel vous choisissez
librement le profil de gestion et les support
d’'investissement.Les sommes investiese
capitalisent sans générer de revenus
imposables pendant la phase d’épargnéni

Versement d’une prestation
exclusivementsous forme de

revenus financiers ni plus-values) EI‘.I ca§ de deces du RENTE VIAGERE
titulaire du PERP \ 4
Une solution de prévoyance patrimoniale entre époux une rente est versée a

A un bénéficiaire

e T un bénéficiaire
(M.) (Mme) Ou a défaut

Au conjoint de I'adhérent

En cas de décés du titulaire En cas .da d_écés du conjoint
dii PERP i@ rente o&t du titulaire du PERP, )
Aux enfants mineurs sous forme
versée a un bénéficiaire déblocage du PERF de de rente éducation
I'assuré sous forme de capital ‘

Rente mmp a 4m Capital

y

- = . = ra =
l Prévoir une souscription par chacun des époux! ,I
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Faut-il déclarer la valeur de son PERP a
I'ISF pendantla phase d’épargne ? PATRIMOINE

l Composition du patrimoine par répartition

geographigque
( Exonération ISF )

Sauf si primes versées aprés les 70 ans de I'assuré
Art 885 F du CGI

Focus sur la SCPI SOFIPIERRE
UNE STRATEGIE D’ACQUISITION

SELECTIVE ET OPPORTUN'STE Composition du patrimoine par typologie d'actif

La politique d’acquisition se concentre majoriganent sur
limmobilier commercial (murs de commerces, bureau:
moyennes surfaces,...) situé en France, mais égaleier
I'étranger a titre accessaoire.

La société de gestion attache une attention toaittcpliere
au bon respect des normes et enjeux environnemedtans
la sélection de se actifs. En 2012, Sofipierre buté une
campagne de diagnostics de performance énergétdude
travaux ciblés visant la réduction des consommatio
d’énergies

HISTORIQUE DU DIVIDENDE ANNUEL ORDINAIRE

e T ‘ﬂ.@-’“ @"f"@h g
& & & F 58 PERFORMANCES FINANCIERES

L'acquisition de parts de SCPl doit nécessairement se concevoir sur le long
terme. Aussi, la Société de Gestion communique désormais non seulement sur

le taux de distribution mais également sur le taux de rendement interne (TRI) sur
de longues périodes,

Taux de distribution sur valeur de marché 2015 4,94 %
Taux de rentabilité interne (TRI)®
. A Suri0ans +12.34 %
*Le dividende ardinaire a £id complded par un dividende exceptionnel de 12 € par
prart versd [a 15 juln 2009
Sur 15 ans +11.54 %
Sur 20 ans +533%
Depuis 'origine + 267 %

* Gestion reprise par SOFIDY en octobre 1939,
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Focus sur un fonds :

H20 MULTIBONDS

La philosophie de gestion des fonds H2O repose laur
conviction que la diversification permet de créerla valeur.
Dans cette optique, H20 MultiBonds cherche & tieati d’'un
maximum d’opportunités sur un univers d’investissam
obligataire international le plus large et le plpsofond
possible. Le fonds peut ainsi investir sur les mésade dettes
souveraines, le crédit investment grade, les tiigh yield,
ainsi que sur les devises. Chacune de ces cla'ssxsdpeut
étre déclinée aussi bien sur les pays développéssqgules
pays émergents.

La gestion de H20 MultiBonds repose sur une analyse
macroéconomique tres réactive de ces différentsréar Au
travers de cette approche résolument top downgdeants
prennent des positions directionnelles, acheteuses
vendeuses, sur les différentes classes d’actifsi gime des

positions en valeur relative visant a tirer pasdilgévolution
d'un segment du marché par rapport a un autre (@chat
d’'obligations 10 ans US / vente de Bund 10 ans)s Ci

stratégies sont complétées par des overlay spéegiq'est-a- {'in ances

dire une sélection de titres au sein de chaque essigoe Consellen Gestion o Faineine

marché et positions de trading.

310- Rue de la Montagne — 57200 Sarreguemines

Tél.: 03 87 27 28 20 - Fax ; 03 87 99 22 58
Mail : contact@dgfinances.com

Performance Volatilite
4 sem. 847 % 14.79 %
12 sem. 848 % 2273 %
26 sem. 1222 % 26.78 %
52 sem. 5.96 % 30.65 %
156 sem. 79.91% 23.65%
260 sem. 180.75 % 1912 %
2016 5.33% 32.25%
2015 30.95% 27.11%
2014 29.99% 9.85%
2013 10.B4% 6.31%
2012 38.62% 9.45%
2011 -8.54% 13.66%
2010 -2.04% 412%
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