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Conseil en Gestion de Patrimoline

Votre conseiller vous i

Lendemain de BREXIT

Plus le UK perd du temps dans la négociation, piigrope
gagne en transfert de richesse et de pouvoir de ragiation
car la montre joue contre le UK (dégradationde la not
souveraine, immobilier, incertitude, chémage).
Il s’agit exactement de la méme logique que Y
Selon nous, cet événement gardera son caractaleetatest \AROUFAKIS pour la Gréce. La baisse momentum arriv
pas en mesure de provoquer une contagion macra@um ¢ tras vite et se matérialise déja.
I'image de la crise de la dette souveraine ou deise Les banques réfléchissent au transfeg dctivités de supp
financiere de 2008. a Paris ou Dublin pour des raisons de codts éwdent
Exemple avec AIRBUS dont la construction des ailasr pes
La volatilité a court terme va permettre de profiter de avions est au UKinais bénéficie d’un financement europ:

pgints d.’entree int\eressants dans une perspective Or, ce dernier devrait s’arréter et donc Airbusrdeshange
d’investissement a long terme. de lieu de domiciliation.

Le Brexit est avant tout un événement politiquerguremet
pas en cause les fondamentaux des entreprises et le
perspectives de croissance des résultats a moggrtdome.

Ainsi, d'apres les données empiriques, on sait \@cale
temps,ce type d'événement affecte finalement assez ¢
sort des entreprises et de leurs bénéfietsc’est quelqt
chose que nous devons vraiment garder a I'esprit tant
gu’investisseurs

La conséquence positive ekt baisse des mouvements
populistes comme nous l'avons constaté en Espagne avec
chute du mouvement de gauche Podemos. Il exist®Win

« Le résultat du vote du 23 juin est une surpriseC’est pour le changemenmais pas a nimporte quel prix La

diailleurs la réaction que 'on a observé sur lenemble des  VICtoire du parti centre droit espagnol est la peegu’un
marchés ». BREXIT ne va pas entrainer la montée des extrénmes

Europe continentale et I'implosion de I'UE, maisutdt un
réveil des consciences.

Il s’agit d'une criseavant tout politique et non d’'une cris

financiere, d’'un phénomeéne local et non systémique. POINT BOURSE

Ce sont ces raisons politiques qui ont justifiédamisation d
ce référendum, et ce sont sans aucun doet méme Evolution des indices depuis I& janvier 2016

raisons qui ont poussé les électeurs & se prononcer p
sortie de I'UE. CAC 40 - 11.90%

DOW JONES +2.28%

Nous pensons que l'incertitude va changer de canmpe

I'Europe et le UK. Elle est maintenant maximale d8urope DAX - 12.81%
t faibl le UK NIKKEI + 2.85%
et faible sur le . NASDAQ -3.55%
OR +27.76%
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s i flepo e .
Taux de change des Devises au comptant Quelles sont les solutions ?

Devises ; iJEsﬁ J;Y f";; EF :;:J - testament attribuant une partie du patrimoine

B:-- : 17048 7111650 08535 1.0835 14365 priorité au survivant

E=ysp 09050 - 1006135 07724 09203  1.3000 - contrat d’assurance vie qui désignera bénéficire

* py 00080  0.0099 - 0.0077 0.00497 0.0129 Conjoint survivant

EEGBP 11716 1.2946 130.2550 - 1.2692 1.6830

H-TL’.': 09237 1.0200 102.6400 07879 - 1.3260

ol  Eem  BoEeE. Crrus  HeidS ook Les stratégies patrimoniales devront permettresdi@s un
Ex: 1 EUR=1.1049 USD équilibre dans la transmission du patrimoine ou nains

assurer que la transmission du patrimoine farshél réalisée

Familles recomposees et succession en accord avec la volonté du coupe. fait d’'un code civil

Les familles recomposées pourraient devenir preslgue peu adapté aux familles recomposées, une successioal

nouvelle norme dans une société ou 50% des mariagespréparée sera une succession subie source d
terminent par un divorce. mécontentement.

Face a un code civil rédigé pour une protectiotad@amille

« traditionnelle », il devient nécessaire d'utitideensemble Les droits du survivant en cas de PACS

des regles juridiques, fiscales et patrimonialespatiibles Les partenaires PACSE ne sont pas héritiers I'uhadére et

pour construire une stratégie familiale cohérentadaptée a C'est seulement un testament et le respect dessregictes du

la situation des familles recomposées. code civil qui permettra une transmission patriratmiau
survivant du couple

Néanmoins, la transmission de patrimoine entrpaetenaires

. PACSE, qu'il s'agisse d’'un legs ou encore d’uneigiegion

bénéficiaire d’'un contrat d’assurance vie sera éexam de

droits.

Les droits du survivant en cas de mariage.

Le code civil fait la distinction dans les droitsl donjoint

survivant selon qu’il y a ou non présence d’enfésgas d’'une
Une famille recomposée, c’est une famille dont les
membres peuvent avoir des intéréts divergents.
Une succession mal préparée peut conduire a défaveer En présence d’enfants issus d'un autre lit, lesitsirdu
les enfants de I'un des époux, concubin ou partemai
PACSE.

autre union.

conjoint survivant sont réduits a 1/4 en pleineppikié. Seule
la mise en ceuvre d'une donation entre époux pealne

. . . . d’augmenter les droits patrimoniaux du conjointvatant en
Bien souvent, les nouveaux époux, concubin ou paires

R . L lui attribuant & minima un droit & 100% en usufruit
PACSE ont a cceur de se protéger réciproquemenscigon u ° ° !

A . , Méme si le conjoint est davantage protégé danslsets, il
des intéréts divergents de leurs enfants et patfsssrelations J ge proteg

. . R ourrait se retrouver en situation d'indivision rpge de
délicates entretenues avec le beau pére ou larbelie avec P

lequel ill Wexiste pas de lien du sang, la saudget la propriété) avec ses beaux enfants. Une situatianpgut

protection du couple devient la priorité rapidement devenir désagréable et a I'origine debmeux

conflits familiaux.
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Les pensions alimentaires Vous pouvez également déduire les frais de perdaos une
Le saviez-vous ? maison de retraite ou les frais d’hospitalisaticandde vos

ascendants dans le besoin.

Régles générales de déduction. Il existe une Gbligalimentaire ENfin, si 'un de vos parents ou grands parent@nisous
réciprogue, en cas de besoin, entre ascendargscendants, entre Votre toit est titulaire de la carte d’invaliditépus pouvez le
gendre et belle-fille et beaux-parents. L'obligatigimentaire porte COMPter a votre charge pour le calcul de votre iqobt
non seulement sur la nourriture, mais aussi siaglement et plus familial, mais vous ne pouvez pas alors déduirgdasion
généralement sur tout ce qui est nécessaire &.I€efui qui sen alimentaire.

acquitte peut la déduire de ses revenus a condfierla pension
corresponde aux besoins de celui qui I'a percbiur revenus de
celui qui la verse.

Quelle sanction en cas de défaut, retard

erreur ou oubli de déclaration ?
- Ainsi un contribuable peut déduire une pensionegiiaire de

5732€ versée a son enfant majeur et non rattadbgexfiscal
(année 2015), a condition qu'il puisse produirejdstficatifs
de versement de cette pension. Ce montant esédalibhfant
est lui-méme chargé de famille.

- L’administration fiscale admet également que letrimrable
déduise sans avoir de justificatifs a fournir, dépenses de
nourriture et d’hébergement d'un parent ou d'dargrpour un
montant forfaitaire de 3407€ si celui-ci vit bieus le toit du
contribuable. Si le bénéficiaire est un parent :

0 Le parent doit &tre sans ressource i iy ~ L
o Ousilaplus de 75 ans et que ses revenus nesbipa Le défaut ou le retard de_reclamatlon dor_me I_|eun gnteret
de retard de 0.4% par mois net a une majoratiaruléad I'un

pas 9 600 € pour une personne seule et 14 904E€ autre sur Impot dd. On peut toutefois en deder la
pour une couple marié ou pacse. réduction ou la remise par un recours gracieux.

Le taux de majoration est :

- 10% en l'absence de mise en demeure de déposer
déclaration

- 10% en plus si dép6t de la déclaration dans le®3@
suivant la réception de la mise en demeure

- 40% si le document n'a pas été déposeé dans |lexuBo |

- 80% en cas de manceuvre frauduleuse

L'intérét de départ court le*Jjuillet de I'année qui suit celle

au titre de laquelle l'imposition est établie ettsemine le

dernier jour du mois au cours duquel la déclaragoté

déposeée.

En cas d’erreur ou d’oubli, une déclaration recdfive est

toujours possible.

A SAVOIR |

Focus sur la SCPI PFO2

Si vous mettez gratuitement ou avec un loyer rédurit
logement & disposition d’'un de vos parents ou graadents Creee en 2009, la SCPI PECpermet dinvestir dans
dans le besoin, vous pouvez déduire une pensioreataire 'immobilier d’entreprise. Avec une capitalisatide plus de 1

N , . . Md€, elle offre une solide mutualisation du risqitle se
correspondant a la valeur de l'avantage conseatialeur a . . » , o .
teni t colle du | i distingue notamment par une politique d’acquisition qui
retenir est cefle du loyer que vous pouvez Tetller Ce jntagre |a performance énergétique des immeubles éait

logement en le louant a un tiers. En outre vous@pdéduire aujourd’hui référence sur ce marché Il s'agit d'immeubles

le montant des charges locatives que vous payapkate de fonctionnels et modulables dont les loyers sonamutjue
VOS parents.
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possible issus de baux commerciaux fermes, génétemt négociés sur des marchés réglementés, ou de ge& dams

revenus immédiats. un but de couverture et/ou d’exposition.
) PERFORMANCES :
EVOLUTION DU DIVIDENDE ET DU PRIX DE
PART Valorisation 278.21 €
(29/06/2016)
20000 — — 10.00¢
T Year To Date -2.48 %
/ i Surlan -2.83 %
100.00¢ f_ a = = = g = e
i ks Sur 3 an 36.27 %
50.00¢ ." -
2000
Sur 5 an 47,58 %
0.00¢ - - - - - 0.00¢
008 010 m 1) 013 01 15
Depuis création 178.21 %
{31/01/2003)
2003 2000 wn un 2013 pUILY it
::::TMOTENPA“ e00¢ monc mooe me.00¢€ Bo0c B200¢ Tasac
, ﬁ e 1 ; o QUIZ D'été (Vrai ou Faux ?) |
DISTRIBUTION S
i e e ssie e sine e e 1) Un brooker est un support d’investissement ? V/F
pp
BTN U oo oo o ik ot 2) Un coupon correspond au montant de la rémunérati
[*) Taux de Distribution sur Valeur de Marché. Ii correspond 4 1a division : du dividends brut avant préldvement libdratoire versé pour Fannde n par le prix de Ja part attaChée é- un prOdL“t flnanCIer 9 V/F
— 3) L'AMF est une institution qui fixe le prix des
actions ? V/F
CARACTERISTIQUES 4) La volatilité est un indicateur de rendement d’atifa
financier ? V/F
5) Euronext Paris est une filiale du groupe intermegio
h R A a1 T —— NYSE EURONEXT sui gére notamment les Bourse
p is ?
CHIFFHES ELES de l_\lev_v Y(?rk, de Londres et de P.a.n’s ? VIF
6) La liquidité rend compte de la facilité avec ladgiein
produit financier peut se négocier sur le marché?
NOMBRE D'ASSOCIES N’.)ME,I?BEDSDZED;RTS E;Q:ATEA‘LDI?:"I:): ~ S g e 8 -8 - _ 8 m o e o o
CE” S8, Sggb: St3
g_° s598¢ =22-88 4
@ c SE BEYE 855
52¢ 255 2 Ja._ d5
NOMBRE D'IMMEUBLES EN 2074 NOMBRE DE LOCATAIRES EN 2014 SURFAEESCEPEES]ENZCM v 9 _‘g — - - (4] > g E_
384 379 446 M’ 023 'gm'CU 35'02 EEQ
S=8?%00, L80E & 3
Q@8ELIQFTE Tl S5=8
28928830 ©@EC > °
5525 °008 oo L 3
: 8.585 08508875, 2.
Focus sur un fonds : Varenne 5888500 BLEB §3058 5%
cfPes55swcEol BESTOSPFSSELE®
VALEUR Sre s BoE g srEiect
THo2eEASTCHE2TBIYESEDLD
VARENNE VALEUR recherche un rendement décorrélé des Toute I'équipe vous souhaite de bonnes
indices a moyen terme en appliguant une stratégie vacances !

d’'investissement discrétionnaire. Les actifs dudpeuvent
étre investis sur les actions et les autres tifoemant acces au
capital, aussi bien que sur les obligations et fauite titre de
créance négociable, incluant les titres d’étatsiague les
contrats financiers (ex. : change, taux, actioms]ices)
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