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ZOOM : La loi Hamon et

I'assurance emprunteur

Dans un premier temps, la

consommateur de crédit dboisir librement son

organismed’assurance emprunteur. Le consommateur

n’était plus obligé de souscrire I'assurance prépos
par I'organisme préteur et pouvait ainsi faire jolae
concurrence et diminuer le colt du crédit.

La loi Hamon, est venuatensifier cette protection
du consommateur car elle leur permet de résilier
leurs assurances de prins les douze mois suivant
la souscription du crédit a condition que la nouvé¢
assurance emprunteur soit moins onéreuse mais
présente exactement les mémes criterd3orénavant,
les particulierppeuvent prendre leurs tempspour
trouver l'assurance qui correspond le mieux a leur
besoin et a leur budget.

Ja o , Toutefois, les organismes
préteurs refusaient
systématiqguement les nouveaux
contrats d’assurance pour un
déefaut  d'équivalence  des
conditions. C’est pourquoi le
Comité Consultatif du Secteur
Financier a imposé la fourniture
d’'une fiche standardisée
d'information codifiée a dans laquelle chaque
établissement préteur doit faire figurer 11 criseseir
les 18 proposés, avec la possibilité d’en ajoutpodr
couvrir le risque perte d'emploi. Dorénavant, les
établissements préteurs pourront plus refuser les
nouveaux contratss’ils remplissent les criteres qu’ils
ont eux-mémes imposés.
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loi Lagarde a permis au

De l'intérét de la clause bénéficiair
démembrée.

Vous étes un certain nombre a avoir adopté sous nos
conseils, la mise en place de clauses bénéficiaires
démembreés au sein de vos contrats. La clausaugstso
rédigée ainsi : le conjoint aura l'usufruit etdegants la nue
propriété des capitaux. Nous souhaitons vous exdpel
fonctionnement ainsi que l'intérét de vous avaippsé la
mise en place de ce type de clause.

- Que ce passera-t-il lors de mon déces ?

Le contrat sera dénoué, les capitaux seront remis
directement dans les mains du seul usufruitiefuya
gualité de quasi usufruitier.

- Qu'est-ce que le quasi-usufruit ?

La possibilité d’avoir toute latitude sur les ¢aymk déces
comme un véritable propriétaire.

- Comment le nu-propriétaire pourra-t-il étre
protégé ?

Il sera habilité & faire valoir sa créance detuistn en fin
d’usufruit c'est-a-dire au déces de l'usufruitiémus vous
conseillerons de faire dresser un acte notariéétabtir un
acte sous seing privé enregistré entre usufrettian
propriétaire dans les 6 mois du déces de l'assure.
L'usufruitier pourra avoir I'obligation de fourntaution ou
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a défaut de faire emploi des sommes, mais cesitibiig
peuvent étre écartées pour laisser a l'usufriatidsre
disposition des capitaux.

- Qu'est-ce gu'une créance de restitution ?

Une créance de restitution est une dette conceuman
quasi-usufruit, et dont le titulaire est le nu-piétaire
de la somme sur laguelle porte ce quasi-usufruit.

- Qui payera les droits de succession ?

Le paiement des droits peut étre mis
conventionnellement a la seule charge de l'usigfruit
afin notamment de protéger le nu propriétairejleeda
clause prévoit le versement des capitaux entredess
du seul usufruitier.

- Comment sera partagé I'abattement des 152 500€ ?

Le nu-propriétaire et l'usufruitier sont considérésmme
bénéficiaires au prorata de leur part leur reviedans les
sommes versées par l'assureur déterminée selandmé
prévu a larticle 669 du Code Général des Impdis .
devront s’acquitter immédiatement du prélevement d
20/25% sur leur quote-part sauf exonération. Ltabant
de 152500 € sera réparti entre usufruitiers et nu-
propriétaire dans les mémes proportions. Si plissieus-
propriétaires sont désignés, chaque nu proprigtaitage
un abattement avec lusufruitier en fonction desitsir
revenant & chacun en application du baréme delé2669.

En ce qui concerne les versements effectués agrée hns

de lassuré, la base taxable (prime diminuées dun

abattement global de 30 500€ par assuré) est émyalem
répartie entre 'usufruitier et le nu propriétame prorata de
la valeur de leurs droits respectifs, évalue skeldmareme
669. Cette ventilation effectuée, les sommes tagatbnt
soumises aux droits de succession en fonctionedudie
parenté de chaque bénéficiaire et assuré.

Remise en cause de l'arrét Bacquét :

Ce gque cela implique pour vous qui étes mar
sous un régime de communauté et détenez u
plusieurs contratsl'assurance vie
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Dans le cadre d’'un communiqué publié le 12 janvie
Michel Sapin, Ministre des Finances et des Compt
publics« a décidé de revenir sur une doctrine fiscal
décidée par I'ancien Gouvernement (la réponse d
Bacquet du 29 juin 2010). »

La réponse ministérielle Bacquatiquait que la
valeur de rachat d'un contrat d’assurance vie n
dénoué, financé avec les deniers communs d
couple, constitue un acquét de communauté, qui ©
figurer a l'actif de la succession pour moitié de ¢
valeur.(Autrement dit : le contrat d’assurance vie es
soumis aux droits de succession pour moitié ausdé
du premier époux)

Cette réponse ministérielle Bacquet avait été pabli
au BOFIP-Imp6ts en décembre 2012 et était air
opposable a 'administration et donc applicableust

Lundi, le gouvernement a annoncé son intention
revenir sur cette doctrine. Dés lors, le décesrdmier
épouxdeviendrait donc neutre fiscalement pour les
successeurs, notamment les enfants, le conjoin
étant déja exonéré. lls ne seront imposés sur le
contrat d’assurance-vie qu'au décés du second
époux. Ce qui serait une bonne nouvelle pour les
contribuables !

Précisons que cette décision du Ministre
concernerait que la dimension fiscale. La dimensi
civile quant a elle demeure : de ce point de vae,
valeur de rachat reste bien un bien commun desxépo

Pour que la mesure soit effective, il convier

d’attendre sa publication au BOFIP-Imp0ts.

Affaire a suivre ...

Les principales nouveautés de la loi ¢
finance 2016

ISF et APL
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Les étudiants rattachés au foyer fiscal de leuenfsaseront FOCUS : Immobilier 2015
bient6t exclus de I'aide personnalisée au logetomsgue

ces derniers sont de redevables de I'lSF. Exclagion
concernera également l'allocation de logemenalsoet A quoi ressemblerait le Monopoly

I'allocation de logement familiale. Cette mesurteeza en aujourd’hui ?
vigueur a partir du®ioctobre 2016.

. Quatre-vingt ans apres la sortie du Monopoly, le
Exonérations des loyers versés par de Journal du Net s'est amusé a publier une version
saisonniers 2015 du fameux jeu. Les vingt deux rues
parisiennes sont ordonnées selon les prix
immobiliers actuels donnés par Meilleurs Agents
Actuellement, les loyers percus par des persoonastiou ... et non plus ceux de 1935.
sous louant en meublé tout ou partie des leurdtiabit
principale a des locataires qui en font leur réside
principale sont exonérés d'impots sur le reveramdition
gue le loyer ne dépasse pas 184€/metre carrédm lle
France et 135€/metre carré dans le reste de lee-@ette
exonération est étendue a compter des revenud 6a@9
loyers issus de la location en meublé au profit dalarié
saisonnier quand bien méme le logement loué nétoens
gue sa résidence temporaire.

Déclaration des revenus par internet

La loi de finance pour 2016 généralise progressnem
l'obligation de souscrire en ligne la déclaratierrevenus et
ses annexes pour les contribuables dont la résidenc
principale est équipée d'un acces internet. Jugé&ent ce
mode déclaratif était laissé au libre choix du rioumble.
Cette nouvelle obligation peut néanmoins étre@ear les Des bouleversements dans le classement ? Oui ...

contribuables agés ; Avant sa généralisation €8, 201 que... Lindétronable rue de la Paix demeure enebre
e iz N toujours quatre vingt ans plus tard la plus onéreaiis
l'obligation de télédéclarer les revenus s’apgigux

, , = . Monopoly (17 150€ m2 en mars 2015). A l'opposé,
contribuables dont le revenu fiscal de référencsupgrieur boulevard de Belleville conserve également s

a 40 000€ pour les revenus 2015 et 28 000€ poavesus étiquette de la voie la moins chére (6 331 €m2).
2016.

Des la deuxieme case, le plateau apporte son lot
surprises. L’'avenue des Champs Elysées (12 41Y€
perd de son prestige au profit de I'avenue de Bitete
Quant au boulevard Saint Michel « il a presquengag
un demi-tour de plateau ». Avec un prix moyen auto
de 11 864€ m2, la cellule orange vire au vert ¢
devancant I'avenue Foch (11 355€ m3).

00 EST-CE QUE JE STGNE
MA DECLARATION DE REVENU 7 J

Et la rue de Courcelles (9 116 € m2) ? Elle rodgit
surprise. Elle progresse de neuf cases et supgkante
boulevard Malesherbes (9 002 € m?). Pareil pour la
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rue de Vaugirard dont le prix (8.875 euros m2ygia f mais sans toutefois impacter les taux souveraipagemls
bondir de huit pas. ou l'euro.

Mauvaise pioche: la rue La Fayette (7 507 €). F&gu En Chine, lors de son comité de politique trimestria
dans les années 1935 parmi les voies recherchées dupBoC a adopté un ton prudent en réitérant sa vbldat
Monopoly, elle recule, recule pour occuper la gtapiliser le yuan et de maintenir un niveau appéogde
« troisieme marche du podium des rues les moins jiq idités et soutenir le cycle du crédit. L'anr#@15 aura
cheres en 2015 ». Autre grande perdante, la place  5.q,4le début de la divergence de politique monétaire
la Bourse (8 210 euros le m2) qui abandonne digscas entre la Fed et la BCE Ceci aura des impacts notables sl

I’ensemble des classes d’actifs durant toute I'ar2#.6.

Finance : C dans l'air Cependant, la faiblesse de I'euro, du pétrole et ddaux
soutiendront la croissance avec notamment une refse
progressive de l'investissement des entreprises.

Parlons un peu economie Le role de la BCE sera une nouvelle fois déterntirean

I'image de celui joué par la Banque du Japon deréacoté
de la planéte.

Les marchés européens n'ont pas connu de rallyinde
d’année. Le CAC 40 affiche un gain annuel de +8,5%
malgré son pire mois de décembre (-6,5%) depui.200

Focus sur un fonds : Moneta Multicap:

En effet, la décision de la banque fédérale ami@gcde Moneta Multi Caps est un OPCVMactions pays de
normaliser sa politique monétaire ultra-accommoglant |la Zone euro investi dans des sociétés de toute
depuis la fin 2008, la récente déception causédapBCE tailles (grandes, moyennes et petites
sur de nouvelles mesures de soutien espérées qaiada capitalisations), majoritairement investi en France e
faiblesse persistante du pétrole et des matiéresigres qui a la possibilit¢ dinvestir jusqu'a 30% dans d
ont alimenté I'aversion des investisseurs pourdetifs a actions d'autres pays de la Zone euro.
risque. . . .

La sélection des titres se fait au cas par casidek
La banque centrale américaine a fini par touragrage en convictions (stock-picking) des gérants et sans
amorcant le resserrement de sa politique monélairks soucier de la composition des indices boursiel
décembre. Elle a clairement indiqué qu'il serasttent et L'approche est fondamentale et repose sur un tra\
dépendant de la situation économique. Sa décisppusie d'analyse poussé des valeurs.

sur une confiance dans [I'économie américaine qui
parviendra dans les trimestres a venir a générer
suffisamment d’inflation pour compenser les prassio o
déflationnistes en cours.

MMC : Valeur de la part par rapport aux indices frangais (base 100 au 24 mars 2006}

Moneta Multi Caps

)
Concernant le pétrole, le cours du Brent se stabin

tendance autour de 37 $ le baril, aprés avoir roetd

resserré I'écart avec le cours du WTI suite a badcdu 100 | g
Congres américain autorisant I'exportation de pétr&n
zone euro, grace aux effets conjugués de la bdesseuro,
des taux longs et du pétrole et malgré de nouveaoks P e
domestiques (crise grecque, attentats en Franee), |

croissance de la zone a dépasse les attentes &n 201

P , . L . , , Performances Annuelles
Le resultat des élections |égislatives en Espagiéraontré Moneta Multi Caps

— Moneta Multi Caps  — CAC Mid 60 NR CAC 40 NR CAC All-tradable NR

l'incapacité des partis espagnols a former un goaveent 2015 18,1%

2014 52%

2013 32,3%
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