Conseil en Gestion de Patrimoine

DEFinances

SARREGUEMINES, le 20 janvier 2018
Chers clients

Comme une récurrence qui vous est chére,

Chaque année revient la période des voeux

Qu’ils soient gratuits, pieux, vains ou sinceres.

lls nous permettent de nous voir un peu plus vieux...

Pour cette nouvelle année, prenons les résolutions ensemble :

- Faisons face a nos défis avec force et courage
- Donnons de I'amour et de I'amitié a tous ceux qui nous sont chers
- Réalisons nos réves et menons une vie pleine de succes
- Sourions a la vie et a cette nouvelle année qui s’"annonce prometteuse
- Et n'oublions pas que la vie est comme un miroir. Montrez-lui votre visage souriant, il vous
sourira en retour. Aimez la vie et la vie vous aimera en retour.
Bonne Année 2018 !

Vous trouverez ci-joint la situation détaillée de vos avoirs et restons a votre disposition pour
répondre a toutes vos questions.

Bien entendu, la diversification des supports d’investissement proposés en fonction des objectifs
patrimoniaux de chacun a été un élément primordial dans notre stratégie.

La qualité du service et le souci du détail sont devenus aujourd’hui nos préoccupations quotidiennes.
Le besoin de conseil sera toujours présent et toute I'équipe y mettra les moyens nécessaires pour y
répondre.
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En effet, une fois encore ; grace a une sélection rigoureuse des fonds, des arbitrages tactiques, ainsi
gu’une expérience certaine nous avons pu apporter une vraie valeur ajoutée a vos contrats. Ainsi les
performances, dans un contexte de taux bas et d’incertitude politique sont bien au rendez-vous.

« Les marchés financiers sont une machine qui transfére I'argent des impatients vers les patients »
Warren Buffet

« N’imitez rien ni personne : un lion qui copie un lion devient un singe ». Victor Hugo

Point marché

L'année 2017 laissera un bon souvenir aux épargnants. Le rendement des placements a été
satisfaisant. lls se sont construits sur une croissance mondiale synchronisée, que I'on appelle
« I'alignement des planétes », avec la zone euro qui trouve enfin toute sa place et fait preuve d’'un
dynamisme retrouvé.

Une année riche en espoir et interrogations..

Bien que la croissance économique de la zone euro apparaisse solide, les investisseurs concentrent
leurs regards sur les Etats Unis.
Comment va se comporter le cycle ? A quel rythme vont remonter les taux ? Quid de I'inflation ?

Les marchés financiers poursuivront-ils leur marche en avant ?

Perspectives 2018

Actions

Peut-étre une année un peu moins festive, au cours de laquelle certaines bulles peuvent éclater.

Le monde de I'Internet commence a percevoir les premiers signes de la prise de conscience des
Etats-Unis qui ont lancé de vastes chantiers pour prendre le contréle de ces outils qui menacent leurs
pouvoirs régaliens.

Les principaux éléments qui pourraient affecter les marchés sont
- Evolution du programme de relance par I'investissement du président Trump
- Constitution du gouvernement en Allemagne
- Elections en Italie
- Discours des banquiers centraux
- Evolution de la géopolitique au Moyen-Orient



Obligations : Attention danger !

Le scénario idéal serait une hausse progressive et maitrisée des taux longs avec un peu d’inflation
indolore pour la croissance, ce qui résoudrait les problématiques rencontrées par les systémes de
rente du capital.

Vous constaterez sur les performances des différents portefeuilles, qu’une diversification tactique a
travers une sélection rigoureuse de fonds choisis pour la qualité de leur gestion, vous ont permis de
générer de la performance tout en maitrisant le risque.

Ce en quoi, I'expertise du cabinet, I'investissement dans de nouveaux outils de sélection de fonds,
ainsi que I'expérience acquise a travers des rencontres avec les gérants, apportent une réelle valeur
ajoutée dans la performance de vos portefeuilles et nous permettront de découvrir de nouvelles

pépites.
MARCHES ACTIONS ET MATIERES PREMIERES
2017 1an 3 ans 5 ans Volat. 3ans Cours
g CAC 40 9.26% 9,80% 23.03% 46,73% 17.07% 5 312,56
S |SBF 120(TR) 13,19%  1366%  3407%  71.27% 16,32% 7 894,03
& |CAC Mid & Small 190 2201%  2225%  5508%  11281% 14,02% 14 456,36
CAC All Tradable 13,35%  13,82%  3480%  7242% 16,18% 7 793,56
EUROSTOXX 50 6,49% 7,10%  10,01%  3339% 17.50% 3 503,96
MSCI EMU 12,56%  1257%  2800%  66,13% 16,03% 339,75
MSCI Royaume-Uni 7,49% 8,04%  1411%  4195% 16,09% 6 607,11
MSCI Pays Nordics 10,39%  9.83%  2318%  59,29% 15,71% 19 358,79
MSCI Europe Emergents  5,95% 3,63% 27.43% -3,91% 22.53% 328,86
MSCI Monde 7,58% 6,58%  30,98%  9229% 13,92% 5928,59
MSCIUSA 6,51% 5,15%  3554%  12464% 14.62% 7012,18
MSCI Japon 8.97% 7.87% 40,40% 85,79% 18.37% 6 539,20
MSCI Chine 33,42% 35,29% 43,69% 76,71% 21,60% 603,73
MSCI BRIC 2459%  2435%  3946%  4172% 20,21% 587,35
MSCI Pacific 9,55% 852%  3502%  6843% 16,71% 6 504,67
MSCI Monde Emergents  20,66%  20,19%  31,75%  36,00% 17.91% 521,46
,E Or - Once ($) 13,45% 19.41% 9.29% -20,90% 14,57% 1 306,30
= |Pétrole - Brent (5) 17,39%  20,95%  20,82%  -24,86% 33,65% 66,62
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AUTRES INDICES

2017 1an 3 ans 5 ans Volat. 3ans
@ [Oblig. Europ. 1-3 ans 0,11% -0,11% 1,12% 5,15% 0,36%
g Oblig. Europ. 57 ans 1,07% 1,00% 5,44% 19,60% 2,26%
é" ‘Oblig. Europ. Souveraine 0,12% -0,13% 5,31% 21,70% 4,21%
8 Oblig. Europ. Corporate 2.41% 2,31% 6,81% 16,41% 2,30%
Oblig. Europ. High Yied 6,73% 6,74% 17,33% 36,22% 3,78%
2 |Pétrole / Gaz 7.74% -8,54% 281% 19,26% 19,10%
2 immobitier 0.77% 0,78% 18,71% 52.91% 14,67%
‘;Z Industrie 10,07% 9,06% 38,99% 103,50% 14,70%
@ |Technologie 21,50% 19,54% 61,32% 169,64% 17,74%
: 5,30% 4,368% 19,53% 111,96% 15,77%
Cours
w €3 1,20
"E’, e 135,24
5 lex 0,89
Q |EURBOR 3 mois -0,329%
E EURIBOR 6 mois 0,211%
EURIBOR 12 mois 0,186%
Taux d'intérét 10 ans 0,680%

- L'immobilier :
Nous restons toujours a I'écart de I'immobilier dit résidentiel sauf dans le cadre d’opportunités liées
a l'investissement en nue-propriété. Il nous semble surévalué par rapport a un marché atone et
compliqué. Seules certaines villes comme Paris-Lyon-Bordeaux ont vu leurs actifs se valoriser.
Nous préférons les SCPI dont les rendements servis continuent a évoluer autour de 4.8%. Bon
compromis entre rendement, risque, liquidité, offrant a la fois une diversification géographique,
sectorielle et une certaine souplesse en vous éloignant de tout souci de gestion locative.
La encore, la diversification a travers des sociétés de gestion indépendantes nous ont permis de
servir des rendements attractifs, que ce soit dans des contrats d’assurance vie (ou de capitalisation)
ou dans le cadre d’une acquisition en directe.

Vous trouverez ci-dessous le tableau des SCPI sélectionnées et qui restent dans un contexte de taux
bas, un investissement toujours tres attractif avec des rendements supérieurs a plus de 3 fois le taux

d’inflation.

[performances glissantes en euros]




PERFORMANCES
2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

BUROBOUTIC | Revenus 5.15% 5.31% 5.22% 5.22% 5.44% 5.44% 5.44% 5.89%
Fiducial Valorisation 9.23% -1.35% -8.23% -4.2% -1.1% 3.12% 0.00% 9.40%

Total 14.38% | 3.96% -3.01% 1.02% 4.30% 8.56% 5.44% 15.29%
EFIMMO Revenus 4.83% 5.17% 5.37% 5.37% 5.51% 5.51% 5.67% 5.84%
Sofidy Valorisation (0% 0% 2.22% 0% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Total 4.83% 5.17% 7.59% 5.37% 5.51% 5.51% 5.67% 5.84%
IMMORENTE | Revenus 4.84% 4.90% 5.25% 5.25% 5.16% 5.29% 5.57% 5.60%
Sofidy Valorisation [1.54% 0% 1.56% 0% 0.00% 2.56% 2.29% 0.00%

Total 6.38% 4.90% 6.81% 5.25% 5.16% 7.85% 7.86% 5.60%
NOVAPIERRE | Revenus 4.10% 4.53% 4.40% 4,40% 4.22% 4.32% 4.68% 5.56%
Paref Gestion | Valorisation -2.56% 0% 0.% 0% 0.00% 2.38% 2.44% 2.43%

Total 1.54% 4.53% 4.40% 4.40% 4.22% 6.70% 7.12% 7.99%
PFO2 Revenus 4.55% 5.01% 5.21% 5.27% 5.38% 5.39% 5.42% 5.55%
Perial Valorisation 0% 1.57% 4.94% 0% 0.00% 2.25% 0.00% 0.00%

Total 4.55% 6.58% 10.15% 5.27% 5.38% 7.64% 5.42% 5.55%
PIERRE 48 Revenus 3% 3% 0% 1.13% 2.13% 2.27% 1.65% 4.21%
Paref Gestion | Valorisation [1.40% 0% 11.61% 0.62% 5.95% 6.50% 17.37% 11.95%

Total 4.40% 3% 11.61% 1.75% 8.08% 8.77% 19.02% 16.16%
Pierre Plus Revenus 4% 5.01% 5.01% 5.01% 5% 4.73% 4.78% 5.3%
(Ciloger) Valorisation 0% 0% 0% 0.2% 0% 0.6% 3.5% 0%

Total 4% 5.01% 5.01% 5.03% 5% 4.79% 8.28% 5.3%
RivoliAvenir Revenus 4.06% 4.50% 4.81% 4.81% 4.81% 4.81% 5.10% 5.61%
Patrimoine Valorisation [2.88% 0% 0% 6.92% 0% 0% 6.12% 4.26%
(Amundi) Total 6.94% 4.5% 4.81% 11.73% | 4.81% 4.81% 11.22% 9.87%
Pierval Santé | Revenus 5.05% 5.15% 5.18% 2.60%

Valorisation |0% 0% 0% 0%

Total 5.05% 5.15% 5.18% 2.60%
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EN GROS, IL VAUT MIEUX INVESTIR DANS
UN HOTEL QU'ACHETER UNE MAISON.

Point fiscal

Vous avez été un certain nombre a nous avoir sollicités au sujet des dispositions relatives a la gestion
de patrimoine au niveau de la nouvelle loi de finances et notamment le prélevement a la source.

Impot sur le revenu

Prélevement a la source

A compter de l'imposition des revenus 2019, le montant de I'imp6t est prélevé directement sur les
salaires et pensions. Les revenus des indépendants (BIC, BNC et BA) et les revenus fonciers feront
I'objet d'un acompte en fonction d'un taux déterminé par [I'administration fiscale.

Les revenus percgus en 2018 bénéficieront d'un crédit d'impo6t exceptionnel (les revenus ne seront pas
taxés en pratique) a l'exception des revenus exceptionnels (telles que les plus-values).

Concernant l'année 2018, transitoire au prélévement a la source, on notera que les réductions
d'imp6ts et crédits d'impot obtenus en 2018 seront efficaces (sur I'imp6t acquitté en 2019
seulement).

En revanche, les déductions (Perp, pensions alimentaires, prestations compensatoires, etc.)
effectuées en 2018 ne permettront pas de réduire I'imp6t.



Revalorisation des tranches du baréme de I'impot sur le revenu (IR)
Les tranches du bareme de I'imp6t 2018 applicable sur les revenus de 2017 sont revalorisées de 1 %

pour tenir compte de I'inflation.

MONTANT DES REVENUS

2016 (IR 2017 selon PLF TAUX DE LIMPOT
2017)

Jusqu'a 9.807 £ 0%

De 9808 € a27.086 € 14%
De27087€a72617 € 30%
De72618€£a153.783 € 41%

Plus de 153.783 € 45%

Les seuils et plafonds associés a ce bareme profitent de la méme revalorisation.
Ainsi, I'économie d'imp6t procuré par les demi-parts supplémentaires de quotient familial est
plafonnée a 15 27 € cette année, contre 1 512 € € en 2017.

Prélevement forfaitaire unique

La plupart des revenus de placements financiers et des plus-values de cession de valeurs mobilieres
ou de droits sociaux percus a partir de 2018 seront soumis a un prélevement forfaitaire unique (PFU)
de 30 %, incluant I'imp6t sur le revenu et les préléevements sociaux.

Certains régimes dérogatoires sont toutefois maintenus, notamment |'exonération d'imp6t attachée
au livret A et aux autres livrets réglementés.

Par ailleurs, si vous y avez intérét, vous pourrez renoncer chaque année au PFU et soumettre vos
revenus financiers et plus-values mobilieres au baréme progressif de I'impot.

Impot sur la fortune immobiliére

La loi de finances pour 2018 supprime I'ISF (imp6t de solidarité sur la fortune) a compter de cette
année, et le remplace par un nouvel impét, I'IFI (impot sur la fortune immobiliére).

Le principal changement se situe dans l'assiette de I'impdt, concentré sur le seul patrimoine
immobilier, tous les autres biens étant désormais exonérés.

Les régles de calcul de I'IFI, en revanche, sont les mémes que celles applicables en matiere d’ISF,
gu’il s’agisse des contribuables imposables, du seuil d’imposition ou du baréme de I'imp6t.

Réductions et crédits d'impot
La réduction d'impbét Madelin en faveur de l'investissement dans les PME est majorée a 25 % en

2018, contre 18 % en 2017.
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CSG

La loi de finances précise que la hausse de 1,7 point de la CSG décidée dans le cadre de la loi de
financement de la sécurité sociale pour 2018 s'ajoutera a safraction déductible des
revenus imposables. Ainsi, la part déductible de la CSG payée sur lesrevenus d'activité, de
placements et du patrimoine passe 6,8 %, contre 5,1 % antérieurement. La part déductible de la CSG
payée sur les revenus remplacement type retraites et pensions d'invalidité passe a 5,9 %, contre 4,2
% antérieurement. Cette mesure permettra aux contribuables imposables de récupérer en impoét une
part de la hausse de CSG.

Assurance vie : nouvelles régles de taxation des plus-values pour les versements effectués apres le
27/09/2017

Synoptique de la fiscalité des rachats a partir du 1 janvier
2018 (en I'état actuel des textes)

Duree de détenti

+8 ans

produits issus

Y ( \
des ; l 7,5% ou IR j ooy
vrsements L P52 + Ps2 + P52 ou 9 200 €
avec une
application
Brmes versaall en priorité
nettes® surles
i ité : 1 < 150 000 primes
produits issus 12,8% versees
des s PSe Pri es s avant le
versements ' 27/09/2017
effectués a - = k e J/

compter du
27/09/2017

Le prélévement forfaitaire non libératoire (de 12,8% ou 7,5% en fonction des conditions de durée) sera retenu
par l'assureur® lors du rachat.

L'option IR sera possible mais uniquement au moment de la déclaration de revenus. Cette option sera globale
pour 'ensemble des revenus du capital.

1prélévement libératoire
? Préléevements sociaux = 17,2% applicable au 1% janvier 2018 sous réserve du vote de la loi de financement de la Sécurité Sociale

3Primes versées nettes de rachat depuis 'origine des contrats sur 'ensemble des contrats d’'un méme assuré au 31/12/N-1

#”assureur prélévera 7,5% lors du rachat , le paiement du différentiel s’effectuera avec I'avis d’impaosition en N+1 si aucun abattement n’est disponible
5 Hors.cas.de dispense d’acompte

Impots 2018 : les nouveautés pour les entreprises

Si les mesures les plus marquantes des budgets votés a la fin de I'lannée 2017 concernent
principalement les particuliers (suppression de I'ISF, dégrevement de la taxe d’habitation, baisse des
cotisations sociales, PFU, etc.), on retiendra également plusieurs dispositions essentielles a
destination des entreprises, notamment la réduction du taux d’IS et du CICE et la suppression du RSI.



Source Dispositions

Le taux d’IS au taux normal va progressivement diminuer de 33,1/3%
Article 84 de la loi de financesactuellement a 25% en 2022.
pour 2018 Dés 2018, toutes les sociétés bénéficieront d’un taux d’IS a 28% dans
la limite de 500.000 € de bénéfices.

Le taux du CICE (crédit d'impot compétitivité emploi) est ramené a

. ) ) 6% au titre des rémunérations versées a compter du 1% janvier 2018,
Article 86 de la loi de finances ] o )
. .au lieu de 7% en 2017. En 2019, le CICE sera supprimé et remplacé
pour 2018 et article 9 de la loi i ) ) o )
. .., parune réduction pérenne de cotisations sociales patronales.
de financement de la sécurité e ) o
. Le CITS (crédit d’impot sur la taxe sur les salaires) dont bénéficient
sociale pour 2018 o . )
notamment les associations est supprimé a compter de 2019 (article

43 de la loi de finances pour 2018).

En conclusion, je reste convaincu qu’il faut s’en tenir, comme d’habitude a votre profil
d’investisseur défini au préalable et revoir votre aversion au risque si vous le jugez nécessaire. Le
baromeétre figurant en derniére page vous permettra d’évaluer I'exposition actuelle de votre
portefeuille. Toutes vos remarques seront les bienvenues pour nous faire évoluer, en essayant de
vous apporter le meilleur suivi possible.

Et si vous étes satisfaits du travail effectué par notre équipe tout au long de I'année, le meilleur
service que vous puissiez nous rendre est de parler de nous...

Bien cordialement,

Dominique GALLIZZI

PS : Attention, les performances ne tiennent pas compte de la participation aux bénéfices des fonds
en euro qui sera versée a partir du ler février.
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